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�H�O�O�H�U���I���H�N�V�����K�D�U���O�º�V�W���V�R�J�Q�H�E�§�Q�G���W�L�O���G�H�Q���D�N�W�X�H�O�O�H
�N�L�U�N�H��

�/�¨ �V���J�H�U�Q�H���\�G�H�U�O�L�J�H�U�H���R�P���U�H�J�O�H�U���R�J���W�L�G�V�O�L�Q�M�H���I�R�U
�Y�D�O�J�H�W���S�§��
�K�W�W�S�V�������I�R�O�N�H�N�L�U�N�H�Q�V�L�Q�W�U�D�Q�H�W���G�N���W�H�P�D�H�U���P�H�Q�L�J�K�H�G�V
�U�D�D�G�V�Y�D�O�J
�š�Q�V�N�H�U���G�X���\�G�H�U�O�L�J�H�U�H���R�S�O�\�V�Q�L�Q�J�H�U���L���I�R�U�E�L�Q�G�H�O�V�H
�P�H�G���Y�D�O�J�H�W�����V�§���N�R�Q�W�D�N�W���H�Q���I�U�D���P�H�Q�L�J�K�H�G�V�U�§�G�H�W
�H�O�O�H�U���U�L�Q�J���W�L�O���$�Q�Q�H�W�W�H���S�§���W�O�I����������������������

0 HQLJKHGVUnGYDOJ�� � � �

0 HQLJKHGVUnGHW
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�����������$�Q�Q�D���+�º�M�H�Q���-�H�Q�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S���N�L�U�N�H

�����������(�L�N���(�G�Z�D�U�G���7�K�H�U�N�H�O�V�H�Q���+�H�O�P�V�����* �O�X�G�V�W�H�G

�N�L�U�N�H

�����������3�H�U���2�Y�H�U�J�D�D�U�G���6�N�R�X�V�E�º�O�O�����(�M�V�W�U�X�S���N�L�U�N�H��

���������$�P�R�U�D���0�D�U�L�D���. �H�P�S�I���7�R�Q�Q�L�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S���N�L�U�N�H

' ¡ EWH

�����������/�H�Q�H���7�D�U�S�J�D�D�U�G�����(�M�V�W�U�X�S

���������$�Q�Q�D���0�D�U�L�H���&�K�U�L�V�W�H�Q�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S

�����������. �D�M���+�D�Q�V�H�Q���(�M�V�W�U�X�S

�����������/�H�L�I���%�M�º�U�V�O�H�Y���3�H�G�H�U�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S

�����������&�K�U�L�V�W�L�D�Q���3�H�W�H�U���&�K�U�L�V�W�H�Q�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S

�����������-�º�U�J�H�Q���6�º�Q�G�H�U�J�D�D�U�G���+�D�Q�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S

�����������. �D�D�U�H���*�U�D�Q�G���*�U�D�Y�H�U�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S

�����������&�D�U�O���+�H�Q�Q�L�Q�J���4�Y�R�U�W�U�X�S�����(�M�V�W�U�X�S

���������6�Y�H�Q�G���%�M�H�U�U�H�J�D�D�U�G�����(�M�V�W�U�X�S

' ¡ GVIDOG
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���������5�D�Q�G�L���9�D�V�H���+�D�Q�V�H�Q���R�J���%�R���' �D�P�J�D�D�U�G

�$�Q�G�H�U�V�H�Q�����(�M�V�W�U�X�S���N�L�U�N�H

9LHGH

%HJLYHQKHGHU

�6�R�P���V�L�G�V�W�H���§�U���G�H�O�W�D�J�H�U���(�M�V�W�U�X�S���R�J���* �O�X�G�V�W�H�G
�N�L�U�N�H�U���L���6�S�R�U�W�V�I�H�V�W�H�Q���L���* �O�X�G�V�W�H�G�����/�º�U�G�D�J���G����������
�D�X�J�X�V�W���Y�L�O���Y�R�U�H�V���. �L�U�N�H�����R�J���N�X�O�W�X�U�P�H�G�D�U�E�H�M�G�H�U
�/�L�V�D���+�D�X�O�U�L�N���Y�¨ �U�H���N�O�D�U���P�H�G���I�R�U�V�N�H�O�O�L�J�W���I�R�U
�E�º�U�Q�H�Q�H�����R�J���Q�D�W�X�U�O�L�J�Y�L�V���H�U���G�H�U���N�D�I�I�H���R�J���N�D�J�H���W�L�O
�D�O�O�H���Y�R�N�V�Q�H�����V�R�P���N�R�P�P�H�U���I�R�U�E�L���Y�R�U�H�V���V�W�D�Q�G��
�)�O�H�U�H���I�U�D���P�H�Q�L�J�K�H�G�V�U�§�G�H�W���Y�L�O���Y�¨ �U�H���W�L�O���V�W�H�G�H�����R�J
�G�H�U���H�U���P�X�O�L�J�K�H�G���I�R�U���D�W���V�W�L�O�O�H���V�S�º�U�J�V�P�§�O���W�L�O
�D�U�E�H�M�G�H�W���Y�H�G���Y�R�U�H�V���N�L�U�N�H�U����

6HV�YL�WLO�6SRUWVIHVWHQ�L�* OXGVWHG"

�������V�H�S�W�H�P�E�H�U
�/�R�Q�H���+�D�Q�V�H�Q
�
�9�H�M�H�Q���W�L�O���P�L�Q�H���U�º�G�G�H�U�������M�H�J���H�U���P�L�Q���P�R�U�V
�K�H�P�P�H�O�L�J�K�H�G�


6RJQHFDIp�L�VHSWHP EHU

�����D�I�W�H�Q�H�U���L���V�H�S�W�H�P�E�H�U���W�L�O���Q�R�Y�H�P�E�H�U���L�Q�Y�L�W�H�U�H�U
�(�M�V�W�U�X�S���R�J���* �O�X�G�V�W�H�G���N�L�U�N�H�U���W�L�O���I�L�O�P�R�S�O�H�Y�H�O�V�H�U���L
�. �O�R�Y�E�R�U�J���. �L�Q�R�����(�O�H�Y�H�U���L���������N�O�D�V�V�H���S�§���(�M�V�W�U�X�S
�6�N�R�O�H�����* �O�X�G�V�W�H�G���)�U�L�V�N�R�O�H���R�J���7�K�R�U�O�X�Q�G���)�U�L�V�N�R�O�H
�H�U���Y�H�O�N�R�P�P�H�Q���W�L�O���D�W���V�W�§���S�§���G�H�Q���J�U�D�W�L�V���E�X�V�����V�R�P
�N�º�U�H�U���U�X�Q�G�W���W�L�O���V�N�R�O�H�U�Q�H��
�)�L�O�P���N�D�Q���Q�R�J�H�W���R�J���J�L�Y�H�U���E�O���D�����X�Q�J�H���P�X�O�L�J�K�H�G
�I�R�U���D�W���W�¨ �Q�N�H���R�Y�H�U���I�º�O�V�R�P�P�H���H�P�Q�H�U���X�G�H�Q���D�W
�V�W�§���I�R�U���V�N�X�G�����9�H�G���K�Y�H�U���I�L�O�P�D�I�W�H�Q���Y�L�O���I�L�O�P�H�Q���E�O�L�Y�H
�L�Q�W�U�R�G�X�F�H�U�H�W���R�J���H�I�W�H�U�I�º�O�J�H�Q�G�H���Y�L�O���G�H�U���V�N�H���H�Q
�V�D�P�P�H�Q�I�D�W�Q�L�Q�J���D�I���G�H���H�P�Q�H�U���R�J���W�H�P�D�H�U���V�R�P
�I�L�O�P�H�Q���V�N�D�E�H�U����
�9�H�G���K�Y�H�U���I�L�O�P�D�I�W�H�Q���H�U���G�H�U���J�U�D�W�L�V���S�R�S�F�R�U�Q���R�J
�V�R�G�D�Y�D�Q�G�����,���D�X�J�X�V�W���N�R�P�P�H�U���G�H�U���R�S�V�O�D�J���S�§
�)�D�F�H�E�R�R�N���P�H�G���G�D�W�R�H�U���R�J���I�L�O�P���R�J���S�U�D�N�W�L�V�N���L�Q�I�R��
�,�Q�Y�L�W�D�W�L�R�Q�H�U���V�H�Q�G�H�V���G�H�V�X�G�H�Q���W�L�O���V�N�R�O�H�U�Q�H��

) LOP DIWQHU�L�. ORYERUJ�. LQR�L�HIWHUnUHW�� � � �
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. RU�IRU�YRNVQH
�9�L���J�H�Q�W�D�J�H�U���V�X�F�F�H�V�H�Q���R�J���O�D�Y�H�U�����. �R�U���I�R�U���Y�R�N�V�Q�H����
�' �H�W���E�O�L�Y�H�U���W�R�U�V�G�D�J�H���N�O���������������������������������L���Q�R�Y�H�P�E�H�U
�P�§�Q�H�G��

�+�D�U���G�X���O�\�V�W���W�L�O���D�W���R�S�O�H�Y�H���J�O�¨ �G�H�Q���Y�H�G���D�W���V�\�Q�J�H
�V�D�P�P�H�Q���P�H�G���D�Q�G�U�H�"���' �X���E�H�K�º�Y�H�U���K�Y�H�U�N�H�Q���D�W
�N�X�Q�Q�H���O�¨ �V�H���Q�R�G�H�U�����Y�¨ �U�H���H�Q���H�U�I�D�U�H�Q���V�D�Q�J�H�U���H�O�O�H�U
�Y�¨ �U�H���S�H�Q�V�L�R�Q�L�V�W����
�9�L���P�º�G�H�V���I�L�U�H���J�D�Q�J�H���L���Q�R�Y�H�P�E�H�U���I�R�U���D�W���º�Y�H
�H�Q�N�O�H���V�D�Q�J�H���R�J���V�W�\�U�N�H���I�¨ �O�O�H�V�V�N�D�E�H�W�����8�Q�G�H�U�Y�H�M�V
�Q�\�G�H�U���Y�L���H�Q���N�R�S���N�D�I�I�H���R�J���K�\�J�J�H�O�L�J�W���V�D�P�Y�¨ �U�����. �R�P
�R�J���Y�¨ �U���P�H�G�������G�H�W���E�O�L�Y�H�U���V�M�R�Y�W���R�J���U�º�U�H�Q�G�H���D�W
�V�\�Q�J�H���V�D�P�P�H�Q��

�7�L�O�P�H�O�G�L�Q�J���W�L�O���R�U�J�D�Q�L�V�W�H�Q���S�§���P�D�L�O�����S�H�U��
�D�U�Q�W�#�I�R�X�J�K�W���G�N��

+ LOVHQ�IUD�NLUNHJnUGHQ
�)�R�U�§�U�H�W���R�J���V�R�P�P�H�U�H�Q���H�U���I�R�U���D�O�Y�R�U���N�R�P�P�H�W���W�L�O
�N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�H���L���(�M�V�W�U�X�S�K�R�O�P���R�J���* �O�X�G�V�W�H�G�����R�J���G�H�W
�P�¨ �U�N�H�V���W�\�G�H�O�L�J�W���U�X�Q�G�W���R�P�N�U�L�Q�J���S�§���J�D�Q�J�H�Q�H���R�J
�P�H�O�O�H�P���J�U�D�Y�V�W�H�G�H�U�Q�H�����(�I�W�H�U���H�Q���O�D�Q�J���Y�L�Q�W�H�U���H�U
�G�H�W���L�J�H�Q���E�O�H�Y�H�W���J�U�º�Q�W�����I�U�R�G�L�J�W���R�J���I�X�O�G���D�I���O�L�Y�����R�J
�G�H�W���H�U���H�Q���W�L�G�����Y�L���D�O�O�H���V�H�U���I�U�H�P���W�L�O���K�Y�H�U�W���§�U��
�3�§���N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�H���K�D�U���Y�L���G�H�Q���V�H�Q�H�V�W�H���W�L�G���K�D�I�W
�W�U�D�Y�O�W���P�H�G���D�W���S�O�D�Q�W�H���V�R�P�P�H�U�E�O�R�P�V�W�H�U�����V�§���G�H�U
�L�J�H�Q���N�D�Q���N�R�P�P�H���I�D�U�Y�H�U���R�J���O�L�Y���R�P�N�U�L�Q�J���N�L�U�N�H�U�Q�H
�R�J���J�U�D�Y�V�W�H�G�H�U�Q�H�����0�D�Q�J�H���D�I���E�O�R�P�V�W�H�U�Q�H���H�U���Q�X
�E�H�J�\�Q�G�W���D�W���W�D�J�H���I�D�W�����R�J���I�R�U�K�§�E�H�Q�W�O�L�J���Y�L�O���G�H���Y�¨ �U�H
�W�L�O���J�O�¨ �G�H���I�R�U���E�§�G�H���E�H�V�º�J�H�Q�G�H���R�J���S�§�U�º�U�H�Q�G�H���K�H�Q
�R�Y�H�U���V�R�P�P�H�U�H�Q��
�6�D�P�W�L�G�L�J���H�U���K�¨ �N�N�O�L�S�Q�L�Q�J�H�Q���L���I�X�O�G���J�D�Q�J�����' �H�W���H�U���H�W
�V�W�R�U�W���D�U�E�H�M�G�H�����V�R�P���N�U�¨ �Y�H�U���E�§�G�H���W�L�G���R�J���R�P�K�X��
�P�H�Q���G�H�W���H�U���R�J�V�§���P�H�G���W�L�O���D�W���J�L�Y�H���N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�H
�G�H�W���U�R�O�L�J�H���R�J���Y�H�O�K�R�O�G�W�H���X�G�W�U�\�N�����V�R�P���P�D�Q�J�H
�V�¨ �W�W�H�U���S�U�L�V���S�§��
�3�§���N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�H���Q�X�����R�J���L���G�H�Q���N�R�P�P�H�Q�G�H���W�L�G�����Y�L�O
�Y�L���S�§���V�N�L�I�W���K�R�O�G�H���O�L�G�W���V�R�P�P�H�U�I�H�U�L�H�����1�§�U���I�H�U�L�H�Q���H�U
�R�Y�U�H�����Y�H�Q�G�H�U���Y�L���W�L�O�E�D�J�H���P�H�G���I�R�U�Q�\�H�W���H�Q�H�U�J�L���R�J���H�U
�N�O�D�U���W�L�O���H�Q�G�Q�X���H�Q���V�¨ �V�R�Q���P�H�G���D�U�E�H�M�G�H�W���S�§
�N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�H��
�9�L���º�Q�V�N�H�U���D�O�O�H���H�Q���U�L�J�W�L�J���J�R�G���R�J���V�R�O�U�L�J���V�R�P�P�H�U��

)   OOHVVDQJ�L�NLUNHQ�² �VLGVWH
WLUVGDJ�L�P nQHGHQ
�9�L���K�R�O�G�H�U���I�D�V�W���L���G�H�Q���J�R�G�H���W�U�D�G�L�W�L�R�Q���P�H�G���D�W���V�\�Q�J�H
�N�H�Q�G�W�H���R�J���Q�\�H���V�D�Q�J�H���I�U�D���K�º�M�V�N�R�O�H�V�D�Q�J�E�R�J�H�Q��
�' �H�W���H�U���N�O�������������������R�J���Y�L���V�\�Q�J�H�U���H�Q���K�D�O�Y���W�L�P�H�V���W�L�G��
�9�H�O�N�R�P�P�H�Q���G�������������M�X�O�L�����G�������������D�X�J�X�V�W���R�J���G����������
�V�H�S�W�H�P�E�H�U����

0 XVLNOLYHW�	 �. LUNHJnUGHQ
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6  W�NU\ GV�L�NDOHQGHUHQ

�-�X�O�H�N�R�Q�F�H�U�W�H�Q���E�O�L�Y�H�U���L���§�U���P�H�G�����+�L�P�P�H�O���	 ���-�R�U�G��
�' �����������G�H�F�H�P�E�H�U���N�O�����������������L���(�M�V�W�U�X�S���. �L�U�N�H

�+�L�P�P�H�O���	 ���-�R�U�G���H�U���H�Q���V�D�O�P�H�G�X�R�����G�H�U���V�S�L�O�O�H�U���G�H
�J�D�P�O�H���V�D�O�P�H�U���S�§���H�Q���Q�\���R�J���G�U�º�P�P�H�Q�G�H���P�§�G�H��
�' �H�Q�Q�H���J�D�Q�J���H�U���G�H�W���G�H���N�H�Q�G�W�H���M�X�O�H�V�D�O�P�H�U�����G�H�U
�E�O�L�Y�H�U���V�S�L�O�O�H�W���R�J���V�X�Q�J�H�W���S�§���H�Q���P�§�G�H�����G�H�U���I�§�U
�S�X�O�V�H�Q���Q�H�G�������R�J���M�X�O�H�J�O�¨ �G�H�Q���R�S��
�W



�. �)�8�0 �������(�M�V�W�U�X�S�K�R�O�P���* �U�X�S�S�H�Q����
�‡�G�D�O�H�Q�V���$�I�N�R�P
�9�L���L�Q�Y�L�W�H�U�H�U���§�U�H�W���U�X�Q�G�W���D�O�O�H���W�L�O���D�W
�S�U�º�Y�H���K�Y�R�U���V�N�º�Q�W���G�H�W���H�U���D�W���Y�¨ �U�H
�V�S�H�M�G�H�U��
�9�L���P�º�G�H�V���R�Q�V�G�D�J�H������������������������
�Y�H�G���5�§�G�V�N�O�L�S�S�H�Q�����(�Q�J�K�D�Y�H�Y�H�M��������
�6�H���P�H�U�H���S�§���Y�R�U�H�V���K�M�H�P�P�H�V�L�G�H
�Z�Z�Z���H�M�V�W�U�X�S�K�R�O�P�V�S�H�M�G�H�U�Q�H���G�N

�)�' �)���+�D�P�S�H�Q���* �O�X�G�V�W�H�G
�9�L���P�º�G�H�V���R�P���R�Q�V�G�D�J�H�Q
�����������§�U���N�O��������������������������
�������������§�U���N�O��������������������������
�3�L�R�Q�H�U�J�§�U�G�H�Q���S�§���* �L�Y�H�Y�H�M������
�. �R�Q�W�D�N�W���/�R�X�L�V�H���/�D�V�V�H�Q���S�§
����������������

�' �D�Q�V�N���5�º�G�H���. �R�U�V����
�E�H�V�º�J�V�W�M�H�Q�H�V�W�H��
�+�Y�L�V���G�X���K�D�U���O�\�V�W���W�L�O���D�W���I�§���H�Q
�E�H�V�º�J�V�Y�H�Q�������V�H�O�Y���D�W���Y�¨ �U�H
�E�H�V�º�J�V�Y�H�Q����
�. �R�Q�W�D�N�W���+�D�Q�Q�H���1�º�U�U�H�J�D�D�U�G�����W�O�I��
����������������

�,�Q�G�U�H���0 �L�V�V�L�R�Q�����* �O�X�G�V�W�H�G
�*�O�X�G�V�W�H�G���,�Q�G�U�H���0�L�V�V�L�R�Q���H�U���H�W
�§�E�H�Q�W���I�¨ �O�O�H�V�V�N�D�E�����G�H�U���P�º�G�H�V
�R�P���G�H���V�W�R�U�H���V�S�º�U�J�V�P�§�O���L���O�L�Y�H�W�����9�L
�W�D�O�H�U���R�P���W�U�R�����W�Y�L�Y�O���R�J���D�O�W���G�H�W���P�L�G�W
�L�P�H�O�O�H�P���L���O�\�V�H�W���D�I���H�Y�D�Q�J�H�O�L�H�W���R�P
�-�H�V�X�V���. �U�L�V�W�X�V�����6�H���P�H�U�H���S�§
�J�O�X�G�V�W�H�G�P�L�V�V�L�R�Q�V�K�X�V���G�N

�,�Q�G�U�H���0 �L�V�V�L�R�Q�����(�M�V�W�U�X�S��
�(�U���G�X���Q�\�V�J�H�U�U�L�J���S�§���G�H�Q���*�X�G�����G�H�U
�I�R�U�Y�D�Q�G�O�H�G�H���Y�D�Q�G���W�L�O���Y�L�Q���R�J
�K�H�O�E�U�H�G�W�H���G�H���V�\�J�H�����V�§���H�U���G�X
�P�H�J�H�W���9�(�/�. �2�0�0�(�1���L
�0�L�V�V�L�R�Q�V�K�X�V�H�W��
�9�R�U�H�V���S�U�R�J�U�D�P���I�L�Q�G�H�V���L���6�3�$�5��
�. �R�Q�I�L�U�P�D�Q�G�V�W�X�H�Q���R�J���(�M�V�W�U�X�S���I�R�U
�D�O�O�H���I�D�F�H�E�R�R�N�J�U�X�S�S�H�Q��
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�' �H�W���V�H�Q�H�V�W�H���§�U���K�D�U���G�H�U���Y�¨ �U�H�W���J�R�G�W���J�D�Q�J���L
�D�N�W�L�Y�L�W�H�W�H�U�Q�H���L���. �)�8�0���V�S�H�M�G�H�U�Q�H���L���(�M�V�W�U�X�S�K�R�O�P�����9�L
�K�R�O�G�H�U���P�º�G�H���K�Y�H�U���R�Q�V�G�D�J���I�U�D���N�O�R�N�N�H�Q��������������
�K�Y�R�U���Y�L���V�R�P���U�H�J�H�O���H�U���������������J�O�D�G�H���V�S�H�M�G�H�U�E�º�U�Q
�L���D�O�G�H�U�H�Q�������������§�U�����R�J���H�Q���K�§�Q�G�I�X�O�G���O�H�G�H�U�H����

�' �H�W���V�H�Q�H�V�W�H���§�U���K�D�U���E�O�D�Q�G�W���D�Q�G�H�W���V�W�§�H�W���S�§���O�¨ �U�L�Q�J
�D�I���E�D�V�D�O�H���V�S�H�M�G�H�U�I�¨ �U�G�L�J�K�H�G�H�U�����V�§�V�R�P���D�W���O�¨ �U�H���D�W
�O�D�Y�H���P�D�G���R�Y�H�U���E�§�O�����N�Q�¨ �N�N�H���N�R�G�H�U���R�J���I�L�Q�G�H
�Y�H�M���L���Q�D�W�X�U�H�Q�����0�H�Q���G�H�U���K�D�U���V�H�O�Y�I�º�O�J�H�O�L�J���R�J�V�§
�Y�¨ �U�H�W���W�L�G���W�L�O���O�H�J�����R�J���D�Q�G�H�U�O�H�G�H�V���D�N�W�L�Y�L�W�H�W�H�U��
�%�O�D�Q�G�W���D�Q�G�H�W���K�D�U���Y�L���Y�¨ �U�H�W���H�Q���W�X�U���I�R�U�E�L���3�O�H�W�W�H�Q��
�K�Y�R�U���Y�L���O�¨ �U�W�H���D�W���V�N�\�G�H���P�H�G���U�L�I�I�H�O�����9�L���K�D�U���R�J�V�§
�Y�¨ �U�H�W���S�§���H�Q���V�S�¨ �Q�G�H�Q�G�H���W�X�U���S�§���J�H�R�F�D�F�K�L�Q�J���S�§
�,�V�H�Q�E�M�H�U�J���R�J���I�L�Q�G�H���V�P�§���V�N�M�X�O�W�H���V�N�D�W�W�H���L���G�H�Q
�V�N�º�Q�Q�H���Q�D�W�X�U�����R�J���H�Q���N�R�O�G�����P�H�Q���K�\�J�J�H�O�L�J
�H�I�W�H�U�§�U�V���R�Y�H�U�Q�D�W�Q�L�Q�J���L���V�S�H�M�G�H�U�K�\�W�W�H�Q�V���V�K�H�O�W�H�U�V��

�1�X���V�H�U���Y�L���I�U�H�P���P�R�G���V�S�H�M�G�H�U�Q�H�V���O�H�M�U���L���X�J�H�����������(�Q
�N�¨ �P�S�H���R�S�O�H�Y�H�O�V�H���I�R�U���D�O�O�H���V�S�H�M�G�H�U�H���L
�+�H�G�H�O�D�Q�G���1�D�W�X�U�S�D�U�N���Q�¨ �U���5�R�V�N�L�O�G�H�����+�H�U���V�N�D�O���Y�L
�S�§���O�H�M�U���V�D�P�P�H�Q���P�H�G���R�Y�H�U�����������������D�Q�G�U�H
�V�S�H�M�G�H�U�H���I�U�D���K�H�O�H���O�D�Q�G�H�W�����6�§���V�R�P�P�H�U�H�Q���N�R�P�P�H�U
�K�H�O�W���V�L�N�N�H�U�W���W�L�O���D�W���V�W�§���S�§���Q�\�H���V�S�H�M�G�H�U���Y�H�Q�V�N�D�E�H�U��
�G�X�I�W�H�Q���D�I���O�H�M�U�E�§�O�����R�J���G�H�U���H�U���K�H�O�W���V�L�N�N�H�U�W���R�J�V�§
�Q�R�J�O�H�����V�R�P���I�§�U���S�U�º�Y�H�W���Q�R�J�H�W���Q�\�W���R�J
�U�\�N�N�H�W���H�Q���J�U�¨ �Q�V�H���H�O�O�H�U���W�R�����9�L���J�O�¨ �G�H�U���R�V���L���K�Y�H�U�W
�I�D�O�G��

�0�H�G���V�S�H�M�G�H�U�K�L�O�V�H�Q���‡�G�D�O�H�Q�V���$�I�N�R�P�����(�M�V�W�U�X�S�K�R�O�P��

�(�Q���K�L�O�V�H�Q���I�U�D���. �)�8�0 ���V�S�H�M�G�H�U�Q�H



�-�R�����G�H�W���H�U���J�D�Q�V�N�H���Y�L�V�W�������Q�X���H�U���G�H�U���L�J�H�Q���O�\�V���L
�Y�L�Q�G�X�H�U�Q�H���R�J���W�U�D�I�L�N���S�§���J�§�U�G�V�S�O�D�G�V�H�Q�����' �H�Q��������
�P�D�M���I�O�\�W�W�H�G�H���Q�\�H���I�R�O�N���L�Q�G���L���G�H�W���I�L�Q�H���J�D�P�O�H���K�X�V��
�R�J���Y�L���H�U���V�§���V�P�§�W���Y�H�G���D�W���W�D�J�H���G�H�W���W�L�O���R�V���R�J
�P�¨ �U�N�H�����D�W���K�H�U���N�D�Q���Y�L���J�R�G�W���I�º�O�H���R�V���K�M�H�P�P�H��
�
�9�L�
���H�U���O�L�J�H���L���º�M�H�E�O�L�N�N�H�W���-�H�S�S�H�����* �X�U�O�L���R�J���%�U�L�D�Q����
�-�H�S�S�H���H�U���\�Q�J�V�W�H���P�D�Q�G���K�M�H�P�P�H�����(�U���O�L�J�H���Q�X���S�§
�G�H�W���V�W�D�G�L�H���L���X�Q�J�G�R�P�P�H�Q�����K�Y�R�U���G�H�U���V�N�L�I�W�H�Y�L�V
�D�U�E�H�M�G�H�V���I�R�U���D�W���W�M�H�Q�H���S�H�Q�J�H���R�J���E�U�X�J�H���G�H�P���L�J�H�Q
�� ���S�§���K�º�M�V�N�R�O�H�����U�H�M�V�H�U���R�J���D�Q�G�H�W���J�R�G�W�����Q�§�U���P�D�Q���H�U
�������§�U���J�D�P�P�H�O��

�' �H���W�U�H���¨ �O�G�U�H���V�º�V�N�H�Q�G�H���H�U���I�R�U���O�¨ �Q�J�V�W���I�O�\�W�W�H�W
�K�M�H�P�P�H�I�U�D�����P�H�Q���N�L�J�J�H�U���K�H�O�G�L�J�Y�L�V���R�I�W�H���I�R�U�E�L�����' �H�W
�H�U���$�Q�Q�H���/�L�Q�H�����G�H�U���H�U���H�I�W�H�U�V�N�R�O�H�O�¨ �U�H�U���R�J���E�R�U���L
�2�G�G�H�U���P�H�G���P�D�Q�G���R�J���W�R���V�º�Q�Q�H�U�����2�J���. �L�U�V�W�L�����G�H�U
�E�R�U���L���(�Q�J�O�D�Q�G���P�H�G���P�D�Q�G���R�J���H�Q���V�º�Q�������R�J���V�Q�D�U�W
�D�I�V�O�X�W�W�H�U���H�Q���P�D�V�W�H�U���L���P�X�V�L�N���S�§���X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�H�W�H�W�����2�J
�-�R�Q�D�W�K�D�Q�����G�H�U���N�Q�R�N�O�H�U���P�H�G���D�W���I�¨ �U�G�L�J�J�º�U�H���H�Q
�E�D�F�K�H�O�R�U���L���1�R�U�G�L�V�N���V�S�U�R�J���R�J���O�L�W�W�H�U�D�W�X�U���S�§
�X�Q�L�Y�H�U�V�L�W�H�W���L���$�D�U�K�X�V��

�2�J���V�§���H�U���G�H�W���*�X�U�O�L���R�J���%�U�L�D�Q�����* �X�U�O�L���H�U���I�D�P�L�O�\��
�P�D�Q�D�J�H�U�����º�N�R�Q�R�P�L�D�Q�V�Y�D�U�O�L�J�����W�D�J�H�U���G�H�W
�R�Y�H�U�R�U�G�Q�H�G�H���D�Q�V�Y�D�U���I�R�U���I�D�P�L�O�L�H�Q�V���V�X�Q�G�K�H�G���R�J
�D�O�W���G�H�U�L�P�H�O�O�H�P�����2�J���
�P�L�J���V�H�O�Y�
�������M�R�����M�H�J���H�U���M�H�U�H�V
�Q�\�H���S�U�¨ �V�W���K�H�U���L���(�M�V�W�U�X�S���R�J���* �O�X�G�V�W�H�G���V�R�J�Q�H�����2�J
�' �(�7���J�O�¨ �G�H�U���M�H�J���Y�L���R�V���P�H�J�H�W���R�Y�H�U�����9�L���J�O�¨ �G�H�U���R�V
�W�L�O���D�W���O�¨ �U�H���M�H�U���D�W���N�H�Q�G�H�����0�º�G�H���M�H�U���L���E�\�H�Q���R�J���L
�N�L�U�N�H�Q�����/�¨ �U�H���N�X�O�W�X�U�H�Q���R�J���I�¨ �O�O�H�V�V�N�D�E�H�U�Q�H���D�W
�N�H�Q�G�H�������R�J���L���G�H�W���K�H�O�H���W�D�J�H�W���G�H�O�H���O�L�Y���P�H�G���M�H�U����
�-�H�J���K�D�U���Y�¨ �U�H�W���S�U�¨ �V�W���L���������§�U�������E�§�G�H���S�§���O�D�Q�G�H�W���R�J
�L���E�\�H�Q�����' �H���V�L�G�V�W�H���W�U�H���§�U���P�H�G���H�Q���W�L�O�O�¨ �J�V�R�S�J�D�Y�H
�V�R�P���S�U�R�Y�V�W���L���+�H�U�Q�L�Q�J�����' �H�Q���R�S�J�D�Y�H���I�D�Q�G�W���M�H�J
�L�N�N�H���J�O�¨ �G�H���L�����V�§���M�H�J���K�D�U���Y�D�O�J�W���D�W���Y�H�Q�G�H���W�L�O�E�D�J�H���W�L�O
�S�U�¨ �V�W�H�D�U�E�H�M�G�H�W�����0�H�Q�L�J�K�H�G�V�U�§�G�H�W���K�D�U���W�L�O�V�O�X�W�W�H�W
�V�L�J�����D�W���G�H�W���E�O�L�Y�H�U���K�H�U���L���(�M�V�W�U�X�S���R�J���* �O�X�G�V�W�H�G����

�$�O�O�H�U�H�G�H���Q�X���N�D�Q���Y�L���V�L�J�H�����D�W���Y�L���I�º�O�H�U���R�V���W�D�J�H�W���U�L�J�W�L�J
�J�R�G�W���L�P�R�G�����2�J���Y�L���J�O�¨ �G�H�U���R�V���W�L�O���D�W���O�¨ �U�H���M�H�U��
�V�R�J�Q�H�W���R�J���H�J�Q�H�Q���D�W���N�H�Q�G�H�������6�§�������Y�L���V�H�V���G�H�U�X�G�H���L
�Y�L�U�N�H�O�L�J�K�H�G�H�Q��
�0�D�Q�J�H���K�L�O�V�Q�H�U���%�U�L�D�Q
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�-�H�J���H�U���P�H�G�O�H�P���D�I���P�H�Q�L�J�K�H�G�V�U�§�G�H�W���R�J���K�D�U���Y�¨ �U�H�W
�G�H�W���L���P�D�Q�J�H���§�U�����)�º�U�V�W�H���J�D�Q�J���M�H�J���N�R�P���L���U�§�G�H�W���Y�D�U
�M�H�J���V�X�S�S�O�H�D�Q�W���I�R�U���G�H�Q���J�U�X�Q�G�W�Y�L�J�V�N�H���O�L�V�W�H���R�J���G�D
�G�H�U���Y�D�U���H�Q�����G�H�U���J�L�N���X�G���I�º�U���W�L�G�����N�R�P���M�H�J���L�Q�G�����6�L�G�H�Q
�K�D�U���Q�R�J�O�H���I�U�D���P�H�Q�L�J�K�H�G�H�Q���Y�D�O�J�W���P�L�J���L�Q�G���J�D�Q�J
�S�§���J�D�Q�J�����7�D�N���I�R�U���G�H�W�����M�H�J���H�U���J�O�D�G���I�R�U���M�H�U�H�V���W�L�O�O�L�G��
�$�U�E�H�M�G�H�W���L���U�§�G�H�W���V�H�U���M�H�J���V�R�P���P�H�J�H�W���Y�¨ �U�G�L�I�X�O�G��
�I�R�U���Y�L���º�Q�V�N�H�U���M�R���D�O�O�H���D�W���. �L�U�N�H�Q���H�U���K�H�U����

�$�U�E�H�M�G�H�W���L���U�§�G�H�W���E�H�W�\�G�H�U�����D�W���M�H�J���N�D�Q���J�L�Y�H���O�L�G�W
�W�L�O�E�D�J�H���D�I���G�H�W�����V�R�P���N�L�U�N�H�Q���R�J���N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q���K�D�U
�J�L�Y�H�W���P�L�J�����-�H�J���K�D�U���K�D�I�W���P�L�Q���D�U�E�H�M�G�V�S�O�D�G�V���R�J
�K�M�H�P���O�L�J�H���Y�H�G���V�L�G�H�Q���D�I���N�L�U�N�H�Q�����V�§���G�H�Q���U�R���G�H�W���J�D�Y
�P�L�J���D�W���J�§���H�Q���W�X�U���S�§���N�L�U�N�H�J�§�U�G�H�Q�����K�D�U���K�D�I�W���V�W�R�U
�E�H�W�\�G�Q�L�Q�J���I�R�U���P�L�J�����0�L�Q�H���R�S�J�D�Y�H�U���H�U���R�I�W�H�����K�Y�R�U
�G�H�U���V�N�D�O���O�L�G�W���I�R�U�S�O�H�M�Q�L�Q�J���W�L�O�����O�L�J�H���I�U�D���N�L�U�N�H�N�D�I�I�H��
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�W�L�Q�J�����7�L�O���H�I�W�H�U�§�U�H�W���H�U���G�H�U���Y�D�O�J���W�L�O���U�§�G�H�W���G�H���Q�¨ �V�W�H
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�' �H�W���H�U���V�§���G�H�M�O�L�J�W�����D�W���G�H�U���L�J�H�Q���E�O�L�Y�H�U���O�L�Y���L���K�X�V�H�W��
�9�H�O�N�R�P�P�H�Q���W�L�O���I�D�P�L�O�L�H�Q�����5�L�J�W�L�J���J�R�G���V�R�P�P�H�U��
�. �L�U�N�H�Y�¨ �U�J�H���' �R�U�D���/�D�X�U�V�H�Q��
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